dyer

Kommunestyremaoate 28.05.15




Regnskap

Omsetning 184 mill.kr. 555 mill.kr.

Resultat for skatt 10,1 mill. kr. 59,5 mill. kr.
Skattekostnad 19,3 miill. kr.
Resultat etter skatt 40,1 mill. kr.
Utbytte 24,15 mill. kr.
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Gudbrandsdal Energi har planlagte investeringer for ca. 300 mill.kr de neste

5 arene. Disse finansieres over drift.

« Utbygging Akvisla Kraftverk.

« Utbygging av nettanlegg til tre starre hytteomrader med ca 300 nettkunder. To av disse er sluttfullfart i

2014, det siste vil bli avsluttet i 2015.
* Arbeid ifb. med ny EG6.
« AMS. Innen 01.01.2019 skal alle norske streamkunder ha installert «<smarte strammalere».

* Oppgradering av eget nett.

| samarbeid med Eidsiva Bredband bygges det ut flere fiberprosjekter.
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Hvorfor gjennomfere konsernetablering av GE

* Olje- og energidepartementet foreslar i hgringsnotat av 15. april 2015 et lovpalagt
selskapsmessig og funksjonelt skille for all kraftnettvirksomhet. Selskaper som driver
kraftproduksjon og kraftomsetning kan ikke ha kontrollerende innflytelse i nettselskapet (og
heller ikke omvendt).

*  GE vurderer muligheten for allianser innen strgmsalg for 3 mgte kapitalkrav og stadig sterkere
konkurranse. Slike allianser vil forutsette at stremsalget skilles ut i et eget selskap

* GE forbereder og tilrettelegger for mulige investeringer i vindkraftutbygging (Austri Vind) og
kj@p av eierandeler i vannkraft. Slike investeringer er det gnskelig a8 kunne gjgre sammen med
andre og da gjennom et eget selskap for slike investeringer.

* Investeringer i nye prosjekter innen fornybar energi vil kreve laneopptak. Det er gnskelig at
slikt lAneopptak og investeringsrisiko i slike prosjekter legges til et selskap som ikke omfatter
dagens virksomheter i GE
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Teknisk gjennomfering av
konsernetablering av GE



Overordnet skisse — Konsernetablering av GE

Dagens organisering av
GEs virksomheter

Eier-
kommuner

GE

Eier-
kommuner

GE

Nytt morselskap, "GE mor"
skapes

"GE mor"

Eierne overferer samtlige aksjer i GE til
"GE mor" (som tingsinnskudd) og far
oppgjer i aksjer i "GE mor"

Eier-
kommuner

"GE mor"

GE

Eierkommunene mottar aksjer i
"GE mor" som oppgjer for
aksjene | GE som eierkommunene
overfgrer til "GE mor"

Aksjene som GE midlertidig eier i
"GE mor" slettes

Eier-
kommuner

GE




Overordnet skisse — Konsernetablering av GE

GE fisjoneres
Eier-
kommuner

"GE mor"

GE

Selskapsstruktur etter fisjonen

Eier-
kommuner

"GE mor”

Y

Investeringer

GE Mett

GE

Praduksjon

GE Strgm

Investeringer

GE Mett

GE

Produksjon

GE Strgm

All annen virksomhet | GE enn vannkraftproduksjon
fordeles pa sesterselskaper (og GE endrer navn til
GE Produksjon eller lignende)




Konsekvenser av konsernetablering

* Omdannelsen gjennomfgres uten at det utlgses skatt for kommunene eller GE
(ingen verdier tas ut og ingen nye verdier tilfgres ved konsernetableringen)

« Kommunens eierandel i det nye eierselskapet vil bli identisk med eierandelene
i dagens GE

* Ingen endringilgsningsmodellen
* Ingen flere stillinger i GE

» Skal gke verdiskapningen i selskapet.
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